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РОССИЙСКИЙ РЫНОК ДОЛГОВЫХ ОБЯЗАТЕЛЬСТВ 

УРАЛСИБ 

РЫНОК РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ 
Корпоративный сектор вчера падал на фоне выросших ставок денежного рынка, 
причем, продажи возобновились по всем эшелонам, среднее падение цен 
составило 15 б.п. Выросла активность в секторе ОФЗ, неспешно падающем вслед 
за суверенной кривой евробондов. Спред ОФЗ 46018 к России'30 достиг значения 
в 46 б.п. 
Размещение выпуска Натур Продукт вызвало умеренный интерес инвесторов. 
Спрос составил 1,3 млрд руб. при объеме выпуска в 1 млрд руб. Доходность 
выпуска к оферте через 1,5 года – 11,04%. На наш взгляд, эмитент предложил 
справедливую доходность на аукционе, соответствующую кредитному качеству 
компании, и выпуск может быть интересен на вторичном рынке. 
Коррекция мировых фондовых рынков будет ограничивать оптимизм внутреннего 
рынка на этой неделе. Кроме того, несмотря на высокий объем ликвидности на 
финансовом рынке, крупные налоговые платежи могут спровоцировать волну 
продаж рублевых активов, поэтому мы рекомендуем воздержаться от вложений в 
длинные голубые фишки и обратить внимание на среднесрочные инструменты 
(10-24 мес.) эмитентов с приемлемым кредитным качеством……………………стр.3  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 20 июня 2006 года состоялось размещение облигационного займа ООО 
«Камская долина – Финанс» 03 объемом 500 млн руб. Ставка первого купона 
установлена в размере 13,5% годовых, что соответствует эффективной 
доходности в размере 14,2% к годовой оферте. Организатором и андеррайтером 
займа выступает ЗАО «ИФК «Алемар». Со-андеррайтер – ФК «УРАЛСИБ». 
[Cbonds] 

 

BENCHMARK INDEX 
КОРПОРАТИВНЫХ ОБЛИГАЦИЙ 
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ОБОРОТЫ ВТОРИЧНОГО РЫНКА 
КОРПОРАТИВНЫЕ И МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ  

(БИРЖА И РПС, МЛРД РУБ.) 
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ЛИДЕРЫ ТОРГОВЫХ ОБОРОТОВ 
БИРЖА И РПС, МЛН РУБ. (СО ЗНАКОМ ИЗМЕНЕНИЯ ЦЕНЫ) 
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МАКРОСТАТИСТИКА 
21.06.2006 Пред. день 

Остатки на корcчетах ЦБ, млрд руб. 347,2 358,7
Обменный курс ЦБ РФ, руб. 27,05 27,04
Обменный курс USD/EUR 1,2620 1,2587
Цена на нефть URALS, $/барр. 62,76 62,24
Резервы ЦБ РФ, млрд $ * 247,9 0,9
MIBOR, % 3,7 2,9
Ставки overnight (оценка ФК Уралсиб)
   Банки первого круга, % 2,3-2,5 4,5-5,0
   Банки второго круга, % 2,5-2,8 5,0-5,3
   Банки третьего круга, % 2,5-2,8 5,0-5,5
*Предыдущая неделя

ПУЛЬС РЫНКА

ГАЗПРОМ 
В 2006 г. компания ожидает 
высокую выручку от экспорта 
По прогнозам Газпрома, выручка от 
поставок газа в Европу (исключая 
европейские страны СНГ) в 2006 г. 
составит 37 млрд долл. Об этом 
сообщил первый замглавы компании 
Александр Медведев. Наш прогноз 
экспортной выручки Газпрома лишь 
немного ниже – 35,4 млрд долл... стр.4 
ЛУКОЙЛ 
Планируются альянсы для  
продвижения в Восточную  
Европу,  
нефтеперерабатывающий  
проект с Conoco 
....................................................... стр.4 
ТНК-ВР 
Удмуртнефть будет продана 
SINOPEC 
....................................................... стр.5 
ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ 
Новые тарифы на 
межсетевые соединения 
снизят доходы МРК от услуг 
операторам 
....................................................... стр.5  
  

УРАЛСВЯЗЬИНФОРМ 
Рост выручки и стабильная 
рентабельность в 2005 г. по 
МСФО 
Выручка и OIBDA Уралсвязьинформа в 
2005 г. по МСФО оказались лишь 
немного выше, чем мы ожидали, тогда 
как чистая прибыль – выше 
существенно. Однако несмотря на рост 
выручки и оставшуюся неизменной в 
сравнении с показателем 2004 г. норму 
OIBDA, норма чистой прибыли за 
отчетный период сократилась. Из-за 
значительной задолженности компании 
процентные расходы выросли на 54% с 
уровня 2004 г., что вызывает 
обеспокоенность в отношении политики 
заимствований Уралсвязьинформа..
....................................................... стр.6 
ВОЛГАТЕЛЕКОМ 
Рост рентабельности в 2005 г. 
по МСФО  

....................................................... стр.6 
СЕВЕРСТАЛЬ 
Более выгодные условия для 
Arcelor, больше шансов на  
сделку 

....................................................... стр.7  
 
СТАТИСТИКА ...................................... стр.9 
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НОВОСТИ  

 20 июня 2006 года на ММВБ состоялось размещение выпуска облигаций ООО «Натур Продукт 
– Инвест». По результатам конкурса ставка купона на первые полтора года обращения облигаций по 
облигациям была установлена Эмитентом в размере 10,75% годовых. Таким образом, доходность 
облигаций к оферте через полтора года составила 11,04% годовых. Общий спрос на облигации 
составил 1,3 млрд руб., в ходе аукциона было выставлено 39 заявок. В заявках, поданных 
инвесторами, были указаны ставки в диапазоне от 10,50% до 12,00% годовых. Весь объем займа 
был размещен в ходе аукциона. [Cbonds] 

 20 июня 2006 года состоялось размещение 7-го выпуска облигаций «НОМОС-БАНКа» (общей 
номинальной стоимостью 3 млрд руб. В ходе размещения была подана 31 заявка инвесторов, общий 
объем спроса на аукционе составил 3 515 млн руб. Предлагаемая инвесторами ставка первого 
купона находилась в диапазоне от 8.00% до 8.35% годовых, основная масса заявок была подана со 
ставкой в диапазоне от 8.10% до 8.25% годовых. Ставка первого купона определена в 8.25 % 
годовых, что соответствует эффективной доходности облигаций к полуторагодовой оферте в 8.42% 
годовых. [Cbonds] 

 20 июня 2006 года состоялось размещение облигационного займа ООО «Камская долина – 
Финанс» 03 объемом 500 млн руб. Ставка первого купона установлена в размере 13,5% годовых, что 
соответствует эффективной доходности в размере 14,2% к годовой оферте. Организатором и 
андеррайтером займа выступает ЗАО «ИФК «Алемар». Со-андеррайтер – ФК «УРАЛСИБ». [Cbonds] 
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Рынок рублевых облигаций 

КОММЕНТАРИИ ПО РЫНКУ 

 

 
Прошедшим днем  
Корпоративный сектор вчера падал на фоне выросших ставок денежного 
рынка, причем, продажи возобновились по всем эшелонам, среднее 
падение цен составило 15 б.п. Выросла активность в секторе ОФЗ, 
неспешно падающем вслед за суверенной кривой евробондов. Спред 
ОФЗ 46018 к России'30 достиг значения в 46 б.п. 
Размещение выпуска Натур Продукт вызвало умеренный интерес 
инвесторов. Спрос составил 1,3 млрд руб. при объеме выпуска в 1 млрд 
руб. Доходность выпуска к оферте через 1,5 года – 11,04%. На наш 
взгляд, эмитент предложил справедливую доходность на аукционе, 
соответствующую кредитному качеству компании, и выпуск может быть 
интересен на вторичном рынке. 
 
Treasuries 
Коррекция в US Treasuries продолжается, после выхода позитивных 
данных по строительству новых домов в США доходность UST10 
зафиксировалась выше уровня 5,15%. Несмотря на то, что доходность 
двухлетних нот казначейства США вновь поднялась выше значений 
UST30 и UST10, длинный конец кривой также растет в доходности. 
Мы продолжаем придерживаться мнения, что высокий уровень инфляции 
в США и стабильный темп экономического роста означают высокую 
степень вероятности повышения ставки Федом на ближайших двух 
заседаниях FOMC, а значит, дальнейший рост доходности UST 
неизбежен. 
 
Денежный рынок 
Близится конец полугодия, среди ближайших налоговых выплат, 
предстоящих российским организациям, - выплата НДС во вторник, а 
также платежи по налогу на прибыль – на следующей неделе. Сейчас 
ставки денежного рынка находятся на уровне 2% для банков 1-го круга, и 
мы ожидаем сохранения повышенных ставок в ближайшие дни. 
В отличие от прошлого года, когда недостаточный объем средств в 
системе вызвал период нестабильности на рынке МБК, в настоящий 
момент остатки на корсчетах, а также банковские депозиты находятся на 
более чем достаточном уровне, поэтому мы не ожидаем критических 
колебаний на денежном рынке. 
 
Торговые идеи: 
Мы советуем инвесторам обратить внимание на выпуск облигаций 
Росконтракт, торгующийся в настоящий момент ниже номинала и 
гарантирующий владельцам доходность к оферте через 2,6 мес. в 
размере 14%. Причина столь высокой доходности выпуска кроется в том, 
что выпуск имеет две точки – оферту (2,6 мес.) и погашение (14,7 мес.). 
На терминале ММВБ отображается лишь доходность Росконтракта к 
погашению – на уровне 12,55%. 
Мы рекомендуем к покупке выпуск ТМК-3 (8,27% на 20 мес.), поскольку 
при небольшой дюрации (1,5 года) данный выпуск представляется нам 
хорошим защитным инструменте на падающем рынке. 
Среди других защитных инструментов, рекомендуемых нами к покупке, 
выпуск ЭФКО-1 (10,79% на 2,7 мес.).  
Рекомендация «покупать» сохраняется для выпусков Талосто, Инком-
Лада-2 и Мастер-Банк-2. 
 
Предстоящие размещения – Мечел 
Сегодня одна из крупнейших российских металлургических компаний – 
ОАО Мечел, входящая в группу СГ Мечел, проведет размещение выпуска 
облигаций объемом 5 млрд руб. Выпуск имеет срок обращения в 7 лет и 
оферту через 4 года.  
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Ставки Overnight (оценка ФК Уралсиб)

0

5

10

15

20

21
.ию

н

21
.ию

л

21
.ав

г

21
.се

н

21
.ок

т

21
.но

я

21
.д
ек

21
.ян

в

21
.ф
ев

21
.м
ар

21
.ап

р

21
.м
ай

21
.ию

н

1-ый круг
2-ой круг
3-ий круг

 

Кривая доходности UST, ОФЗ и 
Москвы
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Цены на нефть и резервы ЦБ 
РФ
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Компания Мечел хорошо известна на рынке облигаций, в общей 
сложности компании Стальной Группы выпустили 3 выпуска облигаций. 
Напомним, что в июне СГ Мечел установила ставку по своим выпускам в 
размере 5,5%, таким образом, выкупив с рынка по оферте находившиеся 
в обращении Мечел-СГ и Мечел-ТД. 
Прогнозируя результаты сегодняшнего аукциона, мы считаем 
необходимым опираться не только на отличное кредитное качества 
эмитента, высочайший уровень прозрачности и стабильный бизнес 
Мечела, но и на уровни доходности торговавшихся выпусков СГ, делая, 
правда, поправку на невысокую ликвидность предыдущих выпусков. 
Выпуск Мечел-ТД накануне выкупа торговался на уровне 7,2%. Принимая 
во внимание высокую дюрацию нового выпуска (3,23 года) мы советуем 
участникам выставляться на аукционе с доходностью 8,25-8,50%. 
 
На этой неделе 
Коррекция мировых фондовых рынков будет ограничивать оптимизм 
внутреннего рынка на этой неделе. Кроме того, несмотря на высокий 
объем ликвидности на финансовом рынке, крупные налоговые платежи 
могут спровоцировать волну продаж рублевых активов, поэтому мы 
рекомендуем воздержаться от вложений в длинные голубые фишки и 
обратить внимание на среднесрочные инструменты (10-24 мес.) 
эмитентов с приемлемым кредитным качеством. 

Анастасия Залесская, zal_av@uralsib.ru 
 

 
 

ГАЗПРОМ  

В 2006 г. компания ожидает высокую выручку 
от экспорта 

 

В 2006 г. Газпром ожидает получить более 37 млрд долл. экспортной 
выручки. По прогнозам Газпрома, выручка от поставок газа в Европу 
(исключая европейские страны СНГ) в 2006 г. составит 37 млрд долл. Об 
этом сообщил первый замглавы компании Александр Медведев. Наш 
прогноз экспортной выручки Газпрома лишь немного ниже – 35,4 млрд 
долл. 

Доступ на итальянский рынок в обмен на доступ к добыче сырья в 
России. Итальянская энергетическая группа ENI предложит Газпрому свое 
сотрудничество, в том числе и в продвижении российской компании на 
итальянский рынок, в обмен на доступ к российским ресурсам в области 
освоения и добычи, сообщает газета The Moscow Times со ссылкой на 
главу ENI Паоло Скарони. 

 

Каюс Рапану, rap_ca@uralsib.ru
Алексей Кормщиков, kor_an@uralsib.ru

Анна юдина, udi_an@uralsib.ru
 

ЛУКОЙЛ  

Планируются альянсы для продвижения 
в Восточную Европу, нефтеперерабатывающий 
проект с Conoco  

 

Планируется создание альянсов для продвижения в Восточную Европу, 
нефтеперерабатывающий проект с Conoco. ЛУКОЙЛ планирует 
сформировать альянс с нефтегазовыми компаниями в Восточной Европе в 
2007-2008 гг. с целью расширить свое присутствие в регионе. Об этом 
заявил вчера вице-президент компании Леонид Федун. Кроме того, Федун 
упомянул о том, что к концу года ЛУКОЙЛ представит совместный с 
ConocoPhillips нефтеперерабатывающий проект. 

Развитие нефтепереработки. По словам Федуна, в настоящее время 
ЛУКОЙЛ изучает целесообразность покупки дополнительных 
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нефтеперерабатывающих активов или строительства собственного НПЗ 
на западе России. 

Каюс Рапану, rap_ca@uralsib.ru
Алексей Кормщиков, kor_an@uralsib.ru

Анна юдина, udi_an@uralsib.ru
 
 

ТНК-ВР  

Удмуртнефть будет продана SINOPEC  
ТНК-ВР продает Удмуртнефть китайской компании SINOPEC. SINOPEC – 
вторая по величине китайская нефтяная компания – договорилась с ТНК-
ВР о покупке Удмуртнефти – дочернего нефтедобывающего 
подразделения российской компании. Об этом сообщили СМИ. 
Информации о цене сделки нет. 

6% доказанных запасов ТНК-ВР. По данным СМИ, сделка по продаже 
Удмуртнефти будет завершена в ближайшее время. Стороны обменялись 
письменными подтверждениями коммерческих условий сделки. Запасы 
Удмуртнефти составляют 551 млн барр. доказанных запасов – это 
приблизительно 6% совокупных доказанных запасов ТНК-ВР.  

 

Каюс Рапану, rap_ca@uralsib.ru
Алексей Кормщиков, kor_an@uralsib.ru

Анна юдина, udi_an@uralsib.ru
 
 

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ  

Новые тарифы на межсетевые соединения 
снизят доходы МРК от услуг операторам 

 

Негативный эффект в будущем будет компенсирован. Новые тарифы на 
межсетевые соединения для МРК оказались предсказуемо ниже 
нынешних, поэтому мы ожидаем сокращения выручки МРК от услуг 
операторам. Однако хотя МРК и утратили монопольное право на 
установление тарифов на межсетевые соединения для альтернативных 
операторов, они по-прежнему имеют право устанавливать цены на услуги 
доступа к части своей инфраструктуры. Мы ожидаем незначительного 
негативного влияния на выручку МРК, которое в дальнейшем будет 
компенсировано благодаря прочным рыночным позициям МРК. 

Россвязьнадзор установил новые тарифы на межсетевые соединения. 
Вчера Россвязьнадзор установил новые тарифы для доминирующих 
операторов, прежде всего, межрегиональных компаний связи (МРК). 
Уровень тарифов зависит от региона, однако в среднем тарифы оказались 
ниже действующих, установленных МРК самостоятельно весной 2006 г. 

Предсказуемое решение регулятора. Изменения в законодательстве, 
вступившие в силу с 2006 г., изменили принцип функционирования 
телекоммуникационного рынка. Новый режим межсетевых соединений 
является частью этих изменений. Однако Россвязьнадзор несколько 
задержался с введением новых тарифов, которые теперь вступят в силу с 
июля 2006 г. В результате доминирующие операторы (в том числе и МРК) 
получили возможность временно устанавливать завышенные тарифы. 
Вчерашним решением Россвязьнадзор устранил несправедливое 
распределение возможностей между доминирующими и альтернативными 
операторами. 

 

Константин Чернышев, che_kb@uralsib.ru
Станислав Юдин, yud_sa@uralsib.ru
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УРАЛСВЯЗЬИНФОРМ  

Рост выручки и стабильная рентабельность 
в 2005 г. по МСФО 

 

Увеличение процентных расходов. Выручка и OIBDA Уралсвязьинформа 
в 2005 г. по МСФО оказались лишь немного выше, чем мы ожидали, тогда 
как чистая прибыль – выше существенно. Однако несмотря на рост 
выручки и оставшуюся неизменной в сравнении с показателем 2004 г. 
норму OIBDA, норма чистой прибыли за отчетный период сократилась. Из-
за значительной задолженности компании процентные расходы выросли 
на 54% с уровня 2004 г., что вызывает обеспокоенность в отношении 
политики заимствований Уралсвязьинформа.  

Опубликованы результаты за 2005 г. по МСФО. Вчера Уралсвязьинформ 
опубликовал результаты за 2005 г. по МСФО. Выручка компании возросла 
на 20% относительно показателя 2004 г. и составила 1,1 млрд долл., что 
на 3% выше нашего прогноза. OIBDA увеличилась на 19% до 332 млн 
долл., и норма OIBDA осталась на уровне 30%, тогда как мы ожидали 29%. 
Операционная прибыль компании выросла на 18% до 193 млн долл., что 
немногим отличается от нашего прогноза. Норма чистой прибыли 
снизилась на 1 п.п. до 7%, отразив рост чистых процентных расходов на 
54% до 76 млн долл.  

 

 

2002 2003 2004 2005 Изм. за год, % 2005П Разн., %
Выручка           564     718        934    1 120                        20    1 087                3 
Себестоимость реализации         (479)    (606)      (770)     (926)                        20     (889)                4 

с учетом износа и амортизации           (76)      (89)      (114)     (138)                        21     (116)              20 
OIBDA           160     201        278       332                        19       313                6 
Норма OIBDA, % 28,4 28,0 29,8 29,6 (0,2) п.п. 28,8 0,8 п.п.
EBIT             85     112        164       193                        18       198              (2)
Норма EBIT, % 15,0 15,6 17,6 17,3 (0,3) п.п. 18,2 (0,9) п.п.
Прибыль до налогов             58       67        118         82                       (30)         95            (13)
Чистая прибыль (убыток)             30       40          78         82                          5         63              30 
Норма чистой прибыли, % 5,4 5,5 8,4 7,3 (1,0) п.п. 5,8 1,5 п.п.

Выручка растет, рентабельность не меняется
Отчет о прибылях по МСФО, млн долл.

Источники: Уралсвязьинформ, оценка УРАЛСИБа  
 

Константин Чернышев, che_kb@uralsib.ru
Станислав Юдин, yud_sa@uralsib.ru

 
ВОЛГАТЕЛЕКОМ  

Рост рентабельности в 2005 г. по МСФО  
Незначительный рост относительно 2004 г.. Финансовые результаты 
ВолгаТелекома за 2005 г. по МСФО оказались практически на уровне 
наших прогнозов и продемонстрировали небольшое улучшение 
финансового состояния компании относительно 2004 г., обусловленное 
развитием современных услуг связи и ростом тарифов.  

Рост выручки и чистой прибыли. Вчера ВолгаТелеком опубликовал 
финансовые результаты за 2005 г. по МСФО. Выручка компании выросла 
на 15% до 839 млн долл., что соответствует нашему годовому прогнозу. 
Показатель OIBDA увеличился на 21% до 287 млн долл., что на 3% выше 
нашего прогноза. Норма OIBDA составила 34% – на 2 п.п. выше уровня 
предыдущего года. Чистая прибыль компании составила 92 млн долл., 
тогда как наш прогноз был равен 81 млн долл. Увеличение чистой 
прибыли обусловлено в том числе доходом от изменения курсовых разниц 
в размере 2 млн долл., а также сокращением доли меньшинства. 
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Константин Чернышев, che_kb@uralsib.ru
Станислав Юдин, yud_sa@uralsib.ru

 
СЕВЕРСТАЛЬ  

Более выгодные условия для Arcelor, больше 
шансов на сделку 

 

Эффект синергии, экономия на масштабе и улучшение корпоративного 
управления. Хотя исходя из новых условий предложения  Алексея 
Мордашова о приобретении акций Arcelor, стоимость Северстали 
уменьшается, на наш взгляд, эффект для миноритарных акционеров 
компании будет весьма незначительным. Однако возрастает вероятность 
того, что сделка будет одобрена. Эффект синергии, экономия на масштабе 
и повышение качества корпоративного управления должны раскрыть 
внушительную фундаментальную стоимость Северстали. 

Мордашов получит 25% акций укрупненной Arcelor, не производя 
денежные выплаты. Вчера Северсталь объявила о том, что ключевой 
акционер компании Алексей Мордашов предложил Arcelor более выгодные 
условия сделки. В соответствии с новыми условиями российский 
бизнесмен получит 25% акций Arcelor, а не 32%, как предусматривалось 
ранее, но не будет выплачивать еще 1,25 млрд евро (около 1,6 млрд 
долл.) деньгами. 

Чистый позитивный эффект для акционеров Arcelor составляет 21%. По 
новым условиям сделки и с учетом цены акций Arcelor на вчерашнее 
закрытие торгов, вклад Мордашова в денежном выражении снизился почти 
на 1,6 млрд долл., чем планировалось первоначально. Денежные выплаты 
со стороны Мордашова производиться не будут, но рыночная стоимость 
пакета акций, который он получит в укрупненной Arcelor, уменьшается на 
3,8 млрд долл. Таким образом, чистый положительный эффект для 
акционеров Arcelor составляет почти 2,2 млрд долл., что эквивалентно 
увеличению на 21% относительно прежних условий сделки.  

 

2002 2003 2004 2005 Изм. за год, % 2005П* Разн., %
Выручка 420      546      728      839      15,2                    840      (0,1)          
Себестоимость реализации (341)    (430)    (581)    (672)    15,7                    (681)    (1,3)          

с учетом износа и амортизации (62)      (66)      (90)      (121)    34,5                    (120)    0,6            
EBITDA** 143      181      237      287      21,3                    279      3,0            
Норма EBITDA**, % 33,93 33,24 32,54 34,26 1,7 п.п. 33,23 1,0 п.п.
EBIT 79        115      147      167      13,3                    159      4,8            
Норма EBIT, % 18,8    21,1    20,2    19,9    (0,3) п. п. 18,9    0,9 п.п.
Прибыль до налогов 72        102      130      141      8,6                      129      9,2            
Налоги (37)      (34)      (41)      (49)      21,3                    (41)      19,0          
Доля меньшинства (5)        (4)        (3)        (1)        (57,7)                   (7)        (79,9)        
Чистая прибыль 29        65        86        92        6,7                      81        13,4          
Норма чистой прибыли, % 6,9 11,9 11,82 10,95 (0,9) п. п. 9,64 1,3 п.п.

** EBITDA=EBIT+Износ и амортизация (УРАЛСИБ)
* прогноз УРАЛСИБа

Нейтральные результаты
Отчет о прибылях по МСФО, млн долл.

Источники: ВолгаТелеком, оценка УРАЛСИБа
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Активы, млн долл. Итого, млн долл.

Вклад Arcelor
210 млн акций Arcelor (25%) 9 387                           9 387                        

Вклад А. Мордашова
89,6% акций Северстали 8 507                           
50,8% акций Luchini 352                              8 859                        

Вклад Arcelor
295 млн акций Arcelor (32%) 13 186                         13 186                      

Вклад А. Мордашова
89,6% акций Северстали 8 507                           
50,8% акций Luchini 352                              
1,25 млрд евро 1 578                           10 437                      

Источники: Bloomberg, Uоценка УРАЛСИБа

Старые условия

Новые условия

Новые условия сделки близки к рыночным
Оценка сделки по вчерашним ценам закрытия

 
Вячеслав Смольянинов, smo_vb@uralsib.ru

Кирилл Чуйко, chu_ks@uralsib.ru
Дмитрий Смолин, smolinDV@uralsib.ru
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Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M Урал
сиб

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
госкомпании
Аижк 1 070 11,00 01.дек.06 01.дек.08 29,8 100,20   
Аижк-2 1 500 11,00 01.авг.06 01.фев.10 44,1 101,50 112,00   
Аижк-3 2 250 9,40 15.июл.06 15.окт.10 52,6   
Аижк-4 900 8,70 01.авг.06 01.фев.12 68,4 105,50 106,00   
Аижк-5 2 200 7,35 15.июл.06 15.окт.12 77,0 99,01 -0,94 1 980 200 89,01 99,90 7,78 7,42 4,39   107   
Аижк-6 2 500 7,40 15.июл.06 15.июл.14 98,2   
ВТБ-4 5 000 6,50 21.сен.06 19.мар.09 33,4 100,05 BBB/Baa2  
ВТБ-5 15 000 6,20 27.июл.06 26.апр.07 17.окт.13 10,3 89,2 99,90 100,25 BBB/Baa2  
Газпром-3 10 000 8,11 22.июл.06 18.янв.07 7,1 101,29 0,04 2 026 101,20 5,89 5,63 8,01 0,56 BB+/Baa2 A 92   
Газпром-4 5 000 8,22 16.авг.06 10.фев.10 44,4 103,47 -0,49 93 892 506 103,41 103,70 7,25 7,94 3,12 BB+/Baa2 A 79   
Газпром-5 5 000 7,58 10.окт.06 09.окт.07 15,9 50 650 000 101,05 101,60 BB+/Baa2 A 
Газпром-6 5 000 6,95 10.авг.06 06.авг.09 38,1 99,73 -0,03 208 373 180 99,55 99,75 7,17 6,97 2,67 BB+/Baa2 A 67   
РЖД-2 4 000 7,75 06.дек.06 05.дек.07 17,8 101,10 -0,40 25 275 101,10 101,45 7,06 7,67 1,33 BB-/ruAA+/Baa2 A 99   
РЖД-3 4 000 8,33 06.дек.06 02.дек.09 42,0 103,85 -0,10 93 347 077 103,70 103,83 7,18 8,02 2,99 BB-/ruAA+/Baa2 A 70   
РЖД-4 10 000 6,59 14.дек.06 14.июн.07 12,0 100,15 0,00 439 012 809 100,05 100,15 6,53 6,42 6,58 0,91 BB-/ruAA+/Baa2 A 63   
РЖД-5 10 000 6,67 28.июл.06 23.янв.09 31,6 99,31 0,20 1 497 353 618 98,86 99,15 7,08 6,72 2,25 BB-/ruAA+/Baa2 A 78   
РЖД-6 10 000 7,35 15.ноя.06 10.ноя.10 53,5 100,36 -0,09 121 089 862 100,25 100,30 7,38 7,32 3,59 BB-/ruAA+/Baa2 A 85   
РЖД-7 5 000 7,55 15.ноя.06 07.ноя.12 77,7 101,10 101,40 BBB-/ruAA+/Baa2 A 
ФСК ЕЭС 5 000 8,80 19.дек.06 18.дек.07 18,2 103,20 0,09 258 001 032 103,20 6,63 8,53 1,39 B+/ruA+ A 55   
ФСК ЕЭС-2 7 000 8,25 27.июн.06 22.июн.10 48,8 102,25 -0,15 387 607 189 102,15 102,25 7,73 8,07 3,32 B+/ruA+ A 132   
ФСК ЕЭС-3 7 000 7,10 15.дек.06 12.дек.08 30,2 99,17 -0,19 726 846 527 99,10 99,15 7,61 7,16 2,14 B+/ruA+ A 124   
сырье
Итера 1 200 9,75 07.дек.06 07.дек.07 17,8 101,21 0,08 11 801 838 101,12 101,35 9,04 9,63 1,30   298   
Лукойл 6 000 7,25 21.ноя.06 20.ноя.07 17.ноя.09 17,3 41,5 100,55 -0,28 25 138 100,60 101,10 6,95 7,19 7,21 2,90 BB/ruAA/Ba2 A 70   
Новатэк 1 000 9,40 30.ноя.06 30.ноя.06 5,4 100,00   
РуссНефть 7 000 9,25 15.дек.06 12.дек.08 10.дек.10 30,2 54,5 100,93 -0,33 558 855 931 101,04 101,07 9,02 9,16 2,11   265   
СУЭК-2 1 000 8,50 17.авг.06 15.фев.07 8,0 100,20 0,01 20 040 99,75 100,30 8,43 8,12 8,48 0,60  C 329   
Татнефть-3 1 500 12,00 01.июл.06 01.июл.06 0,4 B- A- 
ТНК-BP 3 000 15,00 28.ноя.06 28.ноя.06 5,4 103,71 -0,16 2 676 755 103,00 104,15 6,41 6,30 14,46 0,43 BB/Ba2 A 176   
Удмуртнефтпр 1 500 9,50 01.сен.06 01.дек.06 01.мар.08 5,5 20,7 99,93 -0,01 399 720 99,93 100,05 10,00 9,61 9,51 0,40   534   
металлургия
Амурметалл 1 500 9,80 31.авг.06 26.фев.09 32,7 100,65 -0,04 25 008 506 100,51 100,70 9,74   
Маир 500 12,30 04.июл.06 03.апр.07 9,6 100,69 -0,01 3 067 084 100,20 100,50 11,86 11,06 12,22 0,69   643   
Макси-Групп 3 000 11,25 14.сен.06 13.сен.07 12.мар.09 15,0 33,2 98,48 0,12 41 598 140 98,30 98,45 12,98 11,42 1,04   701   
РусАлФин-2 5 000 8,00 20.ноя.06 20.май.07 11,1 55 385 000 100,45 100,70  NR 
РусАлФин-3 6 000 7,20 21.сен.06 21.сен.08 27,5 98,99 0,03 277 172 990 99,00 7,83 7,27 1,95  NR 133   
Северсталь 3 000 8,10 29.июн.06 28.июн.07 12,4 B+/ruA+/B1 A- 
ТЧМ-2 1 000 02.дек.07 17,7 100,30   
Хайленд Голд 750 12,00 05.июл.06 04.окт.06 02.апр.08 3,5 21,7 4 797 600 99,95   
телекоммуникации
ВолгаТел-2 3 000 8,20 05.дек.06 02.дек.08 30.ноя.10 29,9 54,1 98,87 -0,13 60 980 470 98,70 98,85 8,91 8,29 2,06 B+/ruA+ B+ 253   
ВолгаТел-3 2 300 8,50 05.дек.06 30.ноя.10 54,1 98,95 -0,18 16 327 500 98,05 99,15 9,06 8,59 2,76 B+/ruA+ B+ 258   
Дальсвязь 1 000 13,00 15.ноя.06 15.ноя.06 4,9 101,86 -0,13 1 018 600 101,86 102,00 8,36 8,16 12,76 0,39  B- 380   
Дальсвязь-2 2 000 8,85 06.дек.06 04.июн.10 30.май.12 48,2 72,4  B- 
Дальсвязь-3 1 500 8,60 06.дек.06 03.июн.09 36,0  B- 
МГТС-4 1 500 7,10 25.окт.06 25.апр.07 22.апр.09 10,3 34,6 100,01 100,29 BB-/ruAA-/Ba3 B+ 
МГТС-5 1 500 8,30 28.ноя.06 29.май.07 25.май.10 11,4 47,8 101,40 101,55 BB-/ruAA-/Ba3 B+ 
Мегафон-2 1 500 9,28 11.окт.06 11.апр.07 9,8 BB-/ruAA- B+ 
Мегафон-3 3 000 9,25 17.окт.06 15.апр.08 22,2 102,75 -0,25 116 149 974 101,75 103,10 7,74 9,00 1,64 BB-/ruAA- B+ 155   
С-ЗТел-2 1 500 7,50 05.июл.06 03.окт.07 15,7 98,00 100,00 B+/ruA+ B 
С-ЗТел-3 1 500 9,25 31.авг.06 28.фев.08 24.фев.11 20,6 57,0 416 597 642 102,80 B+/ruA+ B 
Сибирьтел-3 1 530 14,50 14.июл.06 14.июл.06 0,8 100,00 100,44  B 
Сибирьтел-4 2 000 12,50 06.июл.06 05.июл.07 12,7 104,35 -0,01 10 121 950 104,30 104,50 8,21 11,98 0,97  B 231   
Сибирьтел-5 3 000 9,20 27.окт.06 25.апр.08 22,5 100,00 101,60  B 
Сибирьтел-6 2 000 7,85 21.сен.06 23.сен.08 16.сен.10 27,5 51,6 98,25 -0,18 58 945 000 98,07 98,50 8,86 7,99 1,91  B 236   
СМАРТС-2 500 15,00 26.июн.06 26.июн.06 26.июн.07 0,2 12,4  B- 
СМАРТС-3 1 000 14,10 03.окт.06 06.окт.06 29.сен.09 3,6 39,9 99,81 -0,18 6 452 867 99,50 99,90 14,69 13,96 14,13 0,26  B- 1046   
Таттелеком 600 11,75 08.авг.06 06.май.07 10,7 102,00 103,00   
УрСИ-6 3 000 14,25 18.июл.06 18.июл.06 0,9 100,04 -0,64 21 056 193 100,40 100,49 13,75 12,94 14,24 0,07 B+ B+ 1006   
УрСИ-4 3 000 9,99 02.ноя.06 01.ноя.07 16,6 102,63 0,01 8 210 400 102,25 102,77 8,06 9,73 1,25 B+ B+ 204   
УрСИ-5 2 000 9,19 19.окт.06 17.апр.08 22,2 101,12 -0,32 5 056 000 101,00 101,20 8,68 9,09 1,61 B+ B+ 250   
УрСИ сер06 2 000 8,20 23.ноя.06 20.ноя.08 17.ноя.11 29,5 65,9 99,30 -0,10 10 923 992 99,20 99,40 8,70 8,26 2,05 B+ B+ 230   
УрСИ-7 3 000 8,40 19.сен.06 17.мар.09 13.мар.12 33,4 69,8 24 800 000 99,15 99,35 B+ B+ 
Центртел-3 2 000 12,35 15.сен.06 15.сен.06 2,9 100,93 -0,07 122 782 354 100,00 101,15 8,37 8,11 12,24 0,23 B-/ruBBB- B 431   
Центртел-4 5 623 13,80 19.авг.06 21.авг.09 38,6 112,82 -0,21 174 266 373 112,70 112,77 9,25 12,23 2,80 B-/ruBBB- B 279   
ЦенТелеграф 500 16,00 22.авг.06 22.авг.06 2,1 100,45 -0,55 1 005 100,45 101,10 13,91 13,17 15,93 0,15  C 1005   
ЮТК 1 500 14,24 14.сен.06 14.сен.06 2,9 100,88 0,03 70 443 690 100,81 100,95 10,43 10,04 14,12 0,22 CC+/ruBB/Caa1 B- 638   
ЮТК-2 1 500 10,50 09.авг.06 07.фев.07 7,7 100,34 0,06 1 806 180 100,20 100,50 10,14 9,57 10,46 0,58 CC+/ruBB/Caa1 B- 505   
ЮТК-3 3 500 10,90 08.окт.06 09.окт.07 10.окт.09 15,9 40,3 100,80 -0,73 25 200 100,86 101,54 10,46 10,81 1,14 CC+/ruBB/Caa1 B- 447   
ЮТК-4 5 000 10,50 13.сен.06 09.дек.09 42,3 100,74 -0,02 93 113 427 100,40 100,50 10,10 10,42 1,83 CC+/ruBB/Caa1 B- 376   
потребительские товары
Балтика 1 000 8,75 21.ноя.06 20.ноя.07 17,3   A- 
Балтимор-3 800 11,65 16.ноя.06 16.ноя.06 15.май.08 5,0 23,2 100,80 101,30  С+ 
ВБД-2 3 000 9,00 21.июн.06 15.дек.10 54,6 B+/ruA+/B3 B+ 
Интербрю 2 500 13,00 15.авг.06 15.авг.06 1,9 101,09  A- 
КрВосток 1 500 11,50 26.авг.06 25.фев.07 8,3 101,79 -0,16 508 945 101,58 101,80 8,90 8,43 11,30 0,64  B 369   
Кристалл 500 12,00 10.авг.06 08.фев.07 7,8 101,85 0,05 509 250 100,94 102,00 9,11 8,58 11,78 0,59  B- 402   
Микоян 1 000 13,50 18.сен.06 18.сен.06 3,0 100,03 -1,09 1 000 100,41 101,47 13,57 12,93 13,50 0,22  C+ 949   
Нидан-2 1 000 10,80 15.ноя.06 16.май.07 11,0 101,45 101,80  С 
Нутритек 1 200 11,00 12.сен.06 12.июн.07 09.июн.09 11,9 36,2 100,15 0,15 40 081 016 100,10 100,20 11,28 10,81 10,98 0,85  B 541   
ОГО-1 1 100 15,50 21.окт.06 22.апр.07 10,2 101,61 -0,10 18 171 601 101,56 101,75 13,52 11,47 15,25 0,66  C+ 807   
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КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ (продолжение)
ОГО-2 1 200 12,95 27.авг.06 26.фев.08 25.фев.09 20,5 32,7 100,00 -0,10 1 000 000 99,80 100,01 -50,79 0,81 12,95 2,30  C+ -542   
ОСТ-2 1 000 12,90 09.ноя.06 10.май.07 08.май.08 10,8 22,9 100,10 100,35  C+ 
ОтечЛек-2 1 000 10,25 22.авг.06 21.авг.07 17.фев.09 14,2 32,4 99,40 0,25 6 958 000 99,10 100,00 11,07 10,31 1,02   513   
Очаково-2 1 500 8,50 14.сен.06 11.сен.08 27,1 98,81 -0,09 2 154 978 98,80 99,00 9,44 8,60 1,52  B- 315   
ПИТ-1 1 000 12,00 28.сен.06 28.сен.06 3,3  C 
ПИТ-2 1 500 14,25 25.сен.06 25.сен.06 23.мар.09 3,2 33,6 101,40 0,05 25 350 101,40 101,60 8,85 8,58 14,05 0,26  C 471   
ПраймДон 1 000 12,50 11.авг.06 10.ноя.06 4,8 100,22 0,22 701 540 100,00 100,90 12,43 11,76 12,47 0,35   C+ 791   
Талосто 1 000 10,00 08.сен.06 14.сен.07 06.мар.09 15,0 33,0 100,03 -0,05 4 551 325 99,99 100,04 10,05 10,00 1,09   408   
Черкизово 2 000 8,85 05.дек.06 02.дек.08 31.май.11 29,9 60,2   
ЭФКО 800 8,00 05.сен.06 05.сен.06 2,6 99,51 -0,04 3 982 492 99,42 99,55 10,55 10,14 8,04 0,19  C- 658   
ЭФКО-2 1 500 10,50 28.июл.06 26.янв.07 22.янв.10 7,3 43,7 100,15 -0,10 10 428 084 100,10 100,20 10,46 9,83 10,48 0,55  C- 544   
розничная торговля
Виктория 1 500 9,90 03.авг.06 01.фев.07 29.янв.09 7,5 31,8 100,00 0,03 35 247 500 99,95 100,00 10,11 9,54 9,90 0,56   505   
Детский Мир 1 150 8,50 11.авг.06 29.янв.15 104,8 99,00 99,90   
Дикая Орхидея 1 000 11,30 13.июл.06 12.апр.07 09.апр.09 9,9 34,1 99,97 -0,03 12 399 154 99,82 100,05 11,82 11,11 11,30 0,70   633   
Дикси 3 000 9,25 21.сен.06 17.мар.11 57,7 99,34 -0,16 4 739 305 99,45 9,64 9,31 3,57   304   
Инком-Лада 700 17,00 24.авг.06 14.дек.06 22.ноя.07 5,9 17,3 102,15 -0,12 519 125 102,05 102,25 10,81 10,21 16,64 0,44  C 608   
Инком-Лада-2 1 400 11,75 18.авг.06 16.фев.07 12.фев.10 8,0 44,4 100,20 0,00 5 527 032 100,15 100,30 11,91 11,31 11,73 0,58  C 677   
Копейка 1 200 9,75 19.сен.06 19.дек.06 17.июн.08 6,1 24,3 100,90 101,10 B-/ruBBB B 
Копейка-2 4 000 8,70 23.авг.06 18.фев.09 15.фев.12 32,5 68,9 99,10 99,21 B-/ruBBB B 
Магнит 2 000 9,34 22.ноя.06 19.ноя.08 29,4 101,60 -0,05 30 481 016 101,20 101,70 8,77 9,19 2,08   237   
Марта-Финанс 700 14,84 23.ноя.06 22.май.08 23,4 104,00 0,00 884 000 102,00 104,50 12,81 14,27 1,61   657   
Марта-Финанс-2 1 000 11,75 06.дек.06 07.июн.07 06.дек.09 11,7 42,2 99,70 0,02 498 500 99,50 99,75 12,44 12,04 11,79 0,83   659   
Матрица 1 200 12,32 13.дек.06 13.июн.07 10.дек.08 11,9 30,1 99,05 -0,05 371 438 99,05 99,50 13,83 13,39 12,44 0,83   794   
МИР 1 000 9,89 27.июн.06 27.дек.06 27.дек.07 6,3 18,5   
Монетка 1 000 10,70 16.ноя.06 15.ноя.07 14.май.09 17,1 35,3   
Перекресток 1 500 8,81 11.июл.06 11.июл.06 08.июл.08 0,7 25,0 100,00 100,15  B 
Пятерочка 1 500 11,45 15.ноя.06 12.май.10 47,4 109,68 -0,12 2 194 8,65 10,44 3,32 Ba3/BB- B+ 223   
Пятерочка-2 3 000 9,30 19.дек.06 14.дек.10 54,6 103,20 0,66 8 625 042 102,40 102,60 8,61 9,01 3,59 Ba3/BB- B+ 205   
Техносила 2 000 9,50 30.ноя.06 29.май.08 27.май.10 23,6 47,9   
сервис
ДжЭфСи-2 1 200 13,00 05.дек.06 26.дек.06 04.дек.07 6,3 17,7 101,70 0,06 1 042 413 101,65 101,75 9,46 9,19 12,78 0,48 B- C+ 464   
Евросервис 1 500 14,00 19.сен.06 19.дек.06 18.дек.07 6,1 18,2 100,19 0,01 7 931 123 100,05 100,28 14,31 13,13 13,97 0,43   954   
КААД-2 3 000 11,59 23.ноя.06 23.ноя.06 22.май.08 5,2 23,4 99,21 0,02 1 686 530 99,10 99,21 13,95 13,43 11,68 0,38 B-/ruBBB- NR 934   
Лаверна 1 000 12,00 12.окт.06 12.апр.07 08.апр.10 9,9 46,3 99,90 -0,05 4 385 610 99,90 100,00 12,45 11,87 12,01 0,71   695   
ММК-Трансфинанс 650 11,50 13.июл.06 16.янв.07 10.июл.08 7,0 25,0 100,50 -0,35 25 125 100,50 100,90 10,55 9,82 11,44 0,52   560   
Мособлгаз 1 000 10,75 22.июн.06 21.дек.08 30,5   
РКС 1 500 9,70 18.окт.06 17.окт.07 15.апр.09 16,1 34,3   
Росинтер-2 400 10,00 05.июл.06 02.июл.08 24,8 100,20  C 
Росинтер-3 1 000 11,00 01.сен.06 01.сен.06 27.авг.10 2,4 51,0  C 
Санвэй 3 000 11,66 06.дек.06 06.июн.07 03.дек.08 11,7 29,9 101,42 0,07 3 422 913 101,35 101,59 10,32 10,00 11,50 0,86   448   
Трансаэро 2 500 11,65 10.авг.06 09.авг.07 05.фев.09 13,8 32,0 100,40 -0,29 9 236 360 100,25 100,64 11,55 11,60 0,99   562   
ЭйрЮнион 1 500 13,00 15.авг.06 15.май.07 10.ноя.09 11,0 41,3 98,38 -0,49 10 244 783 98,35 98,55 15,79 14,85 13,21 0,74   1010   
ЮТэйр 1 000 10,65 22.ноя.06 22.ноя.06 5,2 100,15 0,05 490 735 100,15 100,35 10,50 10,20 10,63 0,39   589   
строительство
Адамант 500 13,10 07.дек.06 05.июн.08 23,9 101,37 0,07 27 212 689 101,21 101,35 12,16 12,92 1,62  B- 588   
Адамант-2 2 000 11,25 24.авг.06 24.май.07 20.май.10 11,3 47,7  B- 
ГлМосСтрой-2 4 000 11,50 21.сен.06 20.сен.07 17.мар.11 15,2 57,7 100,10 -0,06 23 148 661 100,00 100,30 11,70 11,49 1,08   573   
ЛенСпецСМУ 1 000 12,00 26.окт.06 24.апр.08 22.апр.10 22,5 46,7 100,00 0,88 75 000 98,30 99,75 11,79 12,00 1,54   561   
ЛСР 1 000 11,00 21.сен.06 22.мар.07 20.мар.08 9,2 21,3 99,36 -0,04 2 712 405 99,21 99,40 12,21 11,61 11,07 0,66  C+ 685   
Миракс Групп 1 000 12,50 22.авг.06 22.авг.06 19.авг.08 2,1 26,4 100,42 -0,03 1 697 098 100,42 100,65 10,03 11,21 9,64 12,45 1,79  B- 477   
ПИК-5 1 120 10,20 22.авг.06 22.май.07 20.май.08 11,2 23,3 99,45 -0,05 994 500 99,45 99,65 11,28 10,77 10,26 0,80  C 553   
Стройтрансгаз 3 000 9,60 28.июн.06 25.июн.08 24,5 101,25 0,25 1 012 500 101,15 101,30 9,11 9,48 1,75   277   
СУ-155 1 500 10,50 29.июн.06 30.мар.07 9,4 100,00  C+ 
энергетика
Башкирэн-2 500 9,50 24.авг.06 22.фев.07 8,2 100,90 101,25  B 
Башкирэн-3 1 500 8,56 03.июл.06 19.мар.09 33,4  B 
Ленэнерго 3 000 10,25 19.окт.06 19.апр.07 10,1 100,13 -0,85 20 311 035 100,55 100,87 10,30 9,91 10,24 0,74  B- 476   
Мосэнерго-2 5 000 7,65 31.авг.06 23.фев.12 18.фев.16 69,1 117,7 98,50 98,80 B-/ruBBB+  
СвердлЭн 500 10,50 31.авг.06 01.мар.07 8,5  C 
Татэнерго 1 500 9,65 14.сен.06 13.мар.08 21,1 102,20 102,70   
Якутскэнерго 400 14,00 31.авг.06 31.авг.06 2,4 101,00 101,19  C+ 
химия
Куйбышевазот-2 2 000 8,80 08.сен.06 04.мар.11 57,3 99,70 -0,27 1 994 000 99,60 99,80 9,07 8,83 3,62  B- 247   
НИКОСХИМ 1 000 14,00 14.дек.06 14.дек.06 5,9 101,00 -0,25 470 668 100,60 101,34 12,16 11,80 13,86 0,44 ruBB С 740   
НКНХ-3 2 000 8,00 01.сен.06 01.сен.07 14,6  B 
НКНХ-4 1 500 9,99 02.окт.06 30.мар.09 26.мар.12 33,8 70,2 103,15 104,40  B 
Салават-2 3 000 10,00 14.ноя.06 10.ноя.09 41,3 104,22 -0,13 2 188 620 104,12 104,25 8,72 9,60 2,85  B+ 224   
машиностроение
ВКМ-Финанс 1 000 10,25 06.дек.06 27.дек.06 04.июн.08 6,3 23,8 100,80   
ГТ-ТЭЦ-3 1 500 12,04 20.окт.06 20.окт.06 18.апр.08 4,1 22,3 101,00 -0,09 30 305 050 100,80 101,00 9,05 8,79 11,92 0,32  C 470   
ИРКУТ-3 3 250 8,74 21.сен.06 16.сен.10 51,6 101,21 0,00 73 959 785 101,15 101,21 8,57 8,64 3,40  B 210   
МИГ 1 000 10,50 06.дек.06 06.июн.07 03.июн.09 11,7 36,0 100,85 -0,13 368 103 100,85 100,90 9,77 9,50 10,41 0,86   393   
Мотовилиха 1 500 10,00 27.июл.06 30.июл.07 22.янв.09 13,5 31,6 3 533 250 100,84 101,20   
ОМЗ-4 900 14,25 31.авг.06 31.авг.06 26.фев.09 2,4 32,7 101,04 -2,46 1 576 272 101,25 101,49 8,82 8,52 14,10 0,19 CCC+/ruBB B- 489   
ПМЗ 1 200 9,70 25.июл.06 25.июл.06 21.июл.09 1,2 37,6 25 025 000 100,30  B- 
Промтрактор 1 500 10,70 06.июл.06 13.июл.06 03.июл.08 0,8 24,8 100,00 -0,05 24 213 850 100,00 100,15 10,88 10,20 10,70 0,06   719   
СалютЭн 3 000 10,15 27.июн.06 26.дек.06 25.дек.07 6,3 18,4   
Сатурн 1 500 9,00 22.сен.06 24.мар.07 23.мар.08 9,2 21,4 100,40 -0,05 1 004 000 100,30 100,60 8,59 8,26 8,96 0,70   321   
ТВЗ 750 14,60 10.окт.06 10.окт.06 3,7 101,40 0,55 508 010 101,40 101,60 9,95 9,63 14,40 0,29  B- 569   
УВЗ 2 000 13,36 03.окт.06 08.окт.06 30.сен.08 3,7 27,8 101,20 101,59  B 
УВЗ-2 3 000 9,35 04.окт.06 03.окт.07 05.окт.10 15,7 52,3 100,40 -0,10 2 008 000 100,30 100,50 9,20 9,31 1,15  B 320   
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автопром
АвтоВАЗ-2 3 000 9,20 16.авг.06 14.фев.07 13.авг.08 8,0 26,2 100,27 -1,27 4 488 301 101,08 101,22 8,92 8,50 9,18 0,60  B 379   
АвтоВАЗ-3 5 000 9,70 27.июн.06 27.июн.06 22.июн.10 0,2 48,8  B 
ИжАвто 1 000 10,70 13.сен.06 14.мар.07 8,9 99,10 -0,15 24 775 99,10 99,30 12,32 11,70 10,80 0,64  C- 701   
КамАЗ-2 1 500 8,45 22.сен.06 26.сен.08 17.сен.10 27,6 51,7 9 955 000 99,40 99,90  C 
СОК-Авто 1 100 12,60 26.окт.06 26.окт.06 24.апр.08 4,3 22,5 99,88 -0,02 489 389 99,65 99,89 13,25 12,72 12,62 0,32   885   
СС-Авто 1 500 11,25 27.июл.06 25.янв.07 21.янв.10 7,3 43,7 102,25  B 
производство
Арнест 600 10,30 25.окт.06 25.апр.07 29.апр.09 10,3 34,8 99,70 100,20   
АЦБК 500 13,50 07.сен.06 07.сен.06 2,6 100,71 101,20  B- 
АЦБК-Инвест-2 500 11,80 22.авг.06 21.ноя.06 20.май.08 5,1 23,3 100,00  B- 
Волга 1 500 12,00 12.сен.06 13.мар.07 8,9 101,61 101,70  B 
ГОТЭК-2 1 500 9,90 22.июн.06 23.июн.06 18.июн.09 0,1 36,5  C- 
ЛОМО-2 700 14,20 11.июл.06 11.июл.06 0,7 99,88 -0,13 331 611 99,80 100,00 16,50 15,34 14,22 0,05  D+ 1282   
ОМК 3 000 9,20 07.дек.06 12.июн.08 24,1 101,60 102,10   
Росконтракт 700 11,70 05.сен.06 05.сен.06 04.сен.07 2,6 14,7 99,66 0,01 34 579 890 99,60 99,80 14,01 12,55 13,30 11,74 0,19  C+ 1004   
РусТекстиль 500 18,80 12.сен.06 12.сен.06 2,8 101,00 -0,42 6 759 242 101,00 101,39 14,36 13,63 18,61 0,21  C- 1033   
РусТекстиль-2 1 000 12,75 07.сен.06 05.мар.09 33,0 97,46 98,95  C- 
РусТекстиль-3 1 200 12,00 24.окт.06 01.ноя.07 20.окт.09 16,6 40,6 97,50 -0,40 8 895 000 97,51 97,99 14,34 12,31 1,11  C- 832   
СалаватСтекло 750 11,60 26.сен.06 26.сен.06 25.мар.08 3,3 21,5 100,00 103,65   
СалаватСтекло-2 1 200 9,28 01.ноя.06 31.окт.07 28.окт.09 16,6 40,9 99,45 99,65   
СвобСокол 600 11,75 23.ноя.06 22.ноя.07 17,3 99,90 100,20   
СЗЛК 300 13,90 13.июл.06 13.июл.06 0,8 99,99  C 
ТМК 2 000 10,30 20.окт.06 20.окт.06 4,1 100,60 -0,01 1 006 000 100,60 100,79 8,54 8,31 10,24 0,32  B- 420   
ТМК-2 3 000 10,09 26.сен.06 27.мар.07 24.мар.09 9,3 33,6 101,49 -0,01 2 537 200 101,40 101,50 8,18 7,85 9,94 0,71  B- 278   
ТМК-3 5 000 7,95 22.авг.06 19.фев.08 15.фев.11 20,3 56,7 99,65 99,75  B- 
ЧТПЗ 3 000 9,50 21.июн.06 18.июн.08 16.июн.10 24,3 48,6   
ЯТХ 1 000 12,00 27.окт.06 27.окт.06 24.окт.08 4,3 28,6 100,25 0,05 4 110 250 100,15 100,25 11,47 11,07 11,97 0,32  C+ 707   
финансы
Газбанк 750 11,00 21.ноя.06 21.ноя.06 25.ноя.08 5,1 29,6 100,15 0,00 3 004 602 100,00 100,20 10,86 10,54 10,98 0,38 B2  626   
Газпромбанк 5 000 7,10 03.авг.06 27.янв.11 56,1 97,80 -0,10 29 340 978 97,35 97,85 7,82 7,26 3,63 Baa1/BB  121   
Зенит 1 000 8,00 22.сен.06 24.мар.07 9,2 100,05 0,05 100 050 99,91 100,09 8,06 7,78 8,00 0,70 B1  268   
Зенит-2 2 000 8,39 16.авг.06 16.фев.09 32,4 99,25 99,60   
Импэксбанк-2 1 000 7,50 20.окт.06 21.апр.07 20.апр.08 10,2 22,3 100,25 B-/B1  
КИТ Финанс 2 000 10,50 17.дек.06 22.дек.06 18.дек.08 6,2 30,4 100,30 0,00 51 123 988 100,25 100,35 10,11 9,86 10,47 0,46 ССС  531   
МастерБанк-2 1 000 11,75 24.ноя.06 25.май.07 23.май.08 11,3 23,4 100,01 0,00 159 016 100,01 100,10 12,06 11,64 11,75 0,81   629   
МИА-2 1 000 9,50 08.авг.06 06.фев.07 09.авг.08 7,7 26,0 99,80 100,15   
МИА-3 1 500 9,40 31.авг.06 30.авг.07 23.фев.12 14,5 69,1   
МКБ 500 10,50 26.июл.06 25.апр.07 10,3 100,15 -0,25 20 079 038 100,15 100,40 10,71 10,15 10,48 0,74 B1  514   
ММБ-1 1 000 8,30 15.авг.06 13.фев.07 7,9 BB  
МОИА 1 500 9,00 21.июн.06 21.июн.06 21.дек.10 0,0 54,8   
Пробизнесбанк-5 1 000 10,69 01.ноя.06 29.апр.09 34,8 100,00 100,49   
Росбанк 3 000 9,25 15.авг.06 14.фев.07 15.фев.09 8,0 32,4 101,21 -0,01 78 945 672 101,20 101,29 7,43 7,09 9,14 0,62 B-/ruBBB-/Ba3  229   
РСХБанк 3 000 7,50 06.сен.06 06.дек.06 04.июн.08 5,6 23,8 100,00 101,45 Ba1  
РСХБанк-2 7 000 7,85 23.авг.06 16.фев.11 56,7 99,30 99,90 Ba1  
РТК Лиз-4 2 250 8,80 10.окт.06 08.апр.08 21,9 100,40 0,00 18 260 550 100,21 100,50 8,58 8,76 1,04  B- 267   
РусСтанд-3 2 000 8,40 23.авг.06 01.сен.06 22.авг.07 2,4 14,3 100,00 -0,08 151 650 000 100,08 100,17 18,02 16,76 8,40 0,17 B+/ruA+/Ba2  1408   
РусСтанд-4 3 000 8,25 01.сен.06 03.мар.08 20,7 99,52 -0,13 5 971 000 99,50 8,73 8,29 1,49 B+/ruA+/Ba2  258   
РусСтанд-5 5 000 7,60 14.сен.06 15.мар.07 09.сен.10 8,9 51,4 B+/ruA+/Ba2  
РусСтанд-6 6 000 8,10 16.авг.06 23.авг.07 09.фев.11 14,3 56,5 99,95 0,10 49 751 000 8,24 8,10 1,06 B+/ruA+/Ba2  228   
ХКФ-2 3 000 8,50 14.ноя.06 15.май.07 11.май.10 11,0 47,4 98,99 100,05 B-/Ba3  
ХКФ-3 3 000 8,25 22.июн.06 22.мар.07 16.сен.10 9,2 51,6 B-/Ba3  
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Fixed Income Daily 21 Июнь 2006

Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. оферты погаш. покупка оферты погаш. HPR

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Башкортостан-4 500 8,02 14.сен.06 13.сен.07 15,0 101,50 1,20 1 015 101,50 6,83 7,90 1,14 BB/Ba1 85   
Белг обл-31001 2 000 8,38 16.авг.06 10.ноя.10 53,5 101,95 0,00 2 039 101,90 102,09 8,08 8,22 3,52  156   
Волг обл 600 12,00 14.дек.06 11.июн.09 36,2 105,80 -0,30 2 706 302 105,65 106,00 8,29 11,34 1,81  197   
Волг обл-2 700 6,48 22.июн.06 17.июн.10 48,6  
Воронеж обл-2 500 13,00 16.дек.06 18.июн.09 36,5 113,00 0,77 2 000 100 111,70 113,00 7,57 11,50 2,75  108   
Иркут обл 800 10,50 20.июл.06 22.июл.07 13,2 101,30 -0,05 708 391 101,25 101,45 8,06 10,37 0,54 B+ 231   
Иркут обл-2 1 050 10,00 07.сен.06 07.сен.06 2,6 100,50 0,08 301 500 100,41 100,60 7,86 7,63 9,95 0,20 B+ 387   
Ирк обл31-1 1 500 10,00 22.июн.06 17.дек.09 42,5 B+ 
Ирк обл31-2 900 8,50 25.окт.06 23.окт.08 28,5 100,30 -0,05 8 024 000 100,20 100,70 7,93 8,47 1,19 B+ 186   
Коми-5 500 14,00 24.июн.06 24.дек.07 18,4 -/Ba3 
Коми-6 700 14,00 14.окт.06 14.окт.10 52,6 114,02 116,00 -/Ba3 
Коми-7 1 000 12,00 23.ноя.06 22.ноя.13 90,4 105,06 106,89 -/Ba3 
Коми-8 1 000 9,00 05.сен.06 03.дек.15 115,1 95,00 99,00 -/Ba3 
Костром обл-4 800 12,00 12.сен.06 11.мар.08 21,0 106,05 -0,61 26 513 106,05 106,80 7,88 11,32 1,57  174   
Красноярск-4 630 12,50 27.июл.06 27.окт.06 4,3 101,55 -0,17 57 708 550 101,53 101,90 8,23 7,85 12,31 0,33  383   
Крас край-3 3 000 7,00 04.окт.06 01.окт.08 27,8 99,00 -0,02 12 972 100 99,05 99,09 7,47 7,07 1,57  117   
Краснод край 605 10,00 14.ноя.06 15.май.07 11,0 6 117 000 101,85 102,35 B+/ruA+ 
Лен обл-2 800 14,01 13.дек.06 08.дек.10 54,4 123,53 0,53 2 471 119,00 7,84 11,34 4,10 B+/ruA+ 130   
Лен обл-3 1 300 13,50 15.дек.06 05.дек.14 103,0 125,03 -3,52 2 501 120,70 128,00 8,30 10,80 6,68 B+/ruA+ 150   
Москва-37 4 000 10,00 23.июн.06 23.сен.06 3,2 BBB/Baa2 
Москва-27 4 000 15,00 20.сен.06 20.дек.06 6,1 BBB/Baa2 
Москва-31 5 000 10,00 20.авг.06 20.май.07 11,1 BBB/Baa2 
Москва-42 3 000 10,00 13.авг.06 13.авг.07 14,0 102,01 107,60 BBB/Baa2 
Москва-40 5 000 10,00 26.июл.06 26.окт.07 16,4 106,30 BBB/Baa2 
Москва-43 5 000 10,00 17.авг.06 17.май.08 23,2 107,85 5,34 21 501 082 102,51 108,20 5,75 9,27 1,80 BBB/Baa2 -48   
Москва-29 5 000 10,00 05.дек.06 05.июн.08 23,9 106,78 106,90 BBB/Baa2 
Москва-36 3 900 10,00 16.дек.06 16.дек.08 30,3 104,01 108,80 BBB/Baa2 
Москва-47 5 000 10,00 28.июл.06 28.апр.09 34,8 105,01 110,99 BBB/Baa2 
Москва-41 5 000 10,00 30.июл.06 30.июл.10 50,0 106,01 111,00 BBB/Baa2 
Москва-38 5 000 10,00 26.июн.06 26.дек.10 55,0 BBB/Baa2 
Москва-39 4 800 10,00 21.июл.06 21.июл.14 98,4 108,94 -0,20 464 121 640 108,80 108,99 7,08 9,18 6,10 BBB/Baa2 28   
Москва-44 5 000 10,00 24.июн.06 24.июн.15 109,7 BBB/Baa2 
Моск обл-3 4 000 11,00 20.авг.06 19.авг.07 14,2 104,70 -0,08 132 050 730 104,50 104,60 6,83 10,51 1,11 BB/ruAA/Ba3 89   
Моск обл-4 9 600 11,00 25.июл.06 21.апр.09 34,5 110,01 -0,61 22 993 659 109,10 110,00 7,26 10,00 2,56 BB/ruAA/Ba3 81   
Моск обл-5 12 000 10,00 03.окт.06 30.мар.10 46,0 106,98 -0,02 93 289 277 106,96 107,00 7,41 9,35 2,60 BB/ruAA/Ba3 104   
Моск обл-6 12 000 9,00 24.окт.06 19.апр.11 58,8 106,10 -0,17 574 146 201 106,05 106,19 7,61 8,48 4,00 BB/ruAA/Ba3 99   
Нижегор обл-1 1 000 11,80 02.авг.06 01.ноя.06 4,5 100,08 -1,70 65 675 000 101,37 101,50 12,05 11,40 11,79 0,33  761   
Нижегор обл-2 2 500 10,24 02.ноя.06 02.ноя.08 28,9 104,00 0,00 12 124 320 104,00 104,10 7,62 9,85 1,52  144   
Новосибирск-2 1 500 12,00 06.сен.06 07.дек.06 5,7 101,84 0,01 12 297 951 101,85 101,95 8,17 7,87 11,78 0,43  347   
Новосибирск-3 1 000 13,00 12.июл.06 14.июл.09 37,3 112,79 -0,25 845 925 112,45 112,95 7,76 11,53 2,79  128   
Новосиб обл 1 500 13,50 27.июл.06 27.июл.06 1,2 23 453 780 100,42 100,74  
Новосиб обл-2 2 000 13,30 31.авг.06 29.ноя.07 17,6 107,48 -1,88 133 276 107,40 108,35 8,00 12,37 1,34  196   
Самар обл-1 1 185 12,00 04.июл.06 04.июл.06 0,5 90,00 -10,20 54 000 99,80 100,00 13,33 BB-/ruAA-/Ba2 
Самар обл-2 1 500 6,82 14.сен.06 09.сен.10 51,4 BB-/ruAA-/Ba2 
Твер Обл-2 600 16,90 24.авг.06 23.ноя.06 5,2 99,44 -4,18 246 620 103,66 104,00 19,53 18,09 17,00 0,35  1493   
Твер Обл-3 800 7,95 31.авг.06 30.ноя.08 29,8 100,10 -0,20 1 001 100,10 100,49 8,14 7,94 2,08  175   
Томск 300 12,00 24.авг.06 22.ноя.07 17,3  
Томск обл-1 500 11,00 27.июл.06 27.июл.06 1,2 100,44 ruA 
Томск обл-2 600 11,00 13.окт.06 13.окт.07 16,0 103,85 104,35 ruA 
Удмуртия 1 000 8,20 27.июн.06 27.дек.08 30,7  
Уфа-3 400 10,03 18.июл.06 18.июл.06 0,9 100,13 100,24 B+/ruA+ 
Уфа-4 500 10,03 05.дек.06 03.июн.08 23,8 104,00 104,10 B+/ruA+ 
Хаб край-5 700 10,00 05.июл.06 05.окт.06 3,6 100,75 0,04 2 215 493 100,62 100,90 7,59 7,24 9,93 0,27  337   
ХМАО-2 3 000 12,00 26.ноя.06 27.май.08 23,6 BB/ruAA 
Чувашия-2 500 9,00 12.июл.06 13.апр.07 9,9 101,00 101,40  
Чувашия-4 750 12,33 26.сен.06 27.мар.09 33,7 112,04 0,02 3 855 286 110,70 112,60 7,57 11,00 2,56  126   
Якутия-3 800 12,00 19.сен.06 17.июн.08 24,3 108,57 -0,18 1 628 500 108,45 108,65 7,55 11,05 1,83 ruA 124   
Якутия-5 2 000 9,00 20.июл.06 21.апр.07 10,2 101,08 -0,60 229 461 100,55 101,80 7,24 6,92 8,90 0,77 ruA 169   
Якутия-25006 2 000 10,00 17.авг.06 13.май.10 47,4 107,80 0,25 204 820 107,40 107,80 7,51 9,28 2,87 ruA 107   
Якутия-35001 2 500 7,95 20.июл.06 11.апр.13 82,9 100,75 0,00 24 095 278 100,60 100,90 8,02 7,89 4,39 ruA 131   
ЯНАО 1 800 11,00 05.авг.06 03.авг.08 25,8 104,85 106,00 BB-/ruAA- 
Яросл обл-3 1 000 12,00 17.ноя.06 17.ноя.06 5,0 101,60 0,10 71 120 101,55 101,70 8,08 7,89 11,81 0,39  350   
Яросл обл-4 1 000 11,00 23.ноя.06 26.май.09 35,7 106,60 -0,40 26 650 106,60 107,30 8,01 10,32 2,58  151   
Яросл обл-34006 2 000 8,35 24.окт.06 19.апр.11 58,8 98,60 99,00  
ГОСУДАРСТВЕННЫЕ ОБЛИГАЦИИ
ОФЗ 45002 2 760 10,00 02.авг.06 02.авг.06 1,4 100,71 100,75  
ОФЗ 45001 9 452 10,00 16.авг.06 15.ноя.06 4,9 102,05 102,35  
ОФЗ 27025 25 806 7,00 13.сен.06 13.июн.07 11,9 100,69 -0,11 5 537 980 100,69 100,84 5,89 5,74 6,95 0,91  
ОФЗ 27019 8 800 10,00 19.июл.06 18.июл.07 13,1  
ОФЗ 27020 8 800 10,00 09.авг.06 08.авг.07 13,8  
ОФЗ 25058 40 655 6,30 02.авг.06 30.апр.08 22,7 100,40 -0,05 60 580 368 100,38 100,45 6,21 6,27 1,68  
ОФЗ 46001 60 000 10,00 13.сен.06 10.сен.08 27,1 105,58 -0,12 24 410 096 105,58 105,69 6,14 9,47 1,39  
ОФЗ 27026 16 000 7,50 13.сен.06 11.мар.09 33,2 101,65 0,35 4 066 100,70 101,65 6,23 7,38 2,40  
ОФЗ 25060 22 047 5,80 02.авг.06 29.апр.09 34,8 98,70 0,20 4 935 000 98,42 98,60 6,45 5,88 2,46  
ОФЗ 25057 40 817 7,40 26.июл.06 20.янв.10 43,7 103,30 103,59  
ОФЗ 46003 37 298 10,00 19.июл.06 14.июл.10 49,5 111,50 0,25 1 115 111,25 111,50 6,44 8,97 3,27  
ОФЗ 25059 15 896 6,10 26.июл.06 19.янв.11 55,8 98,60 -0,05 409 190 98,50 98,60 6,61 6,19 3,73  
ОФЗ 46002 62 000 10,00 16.авг.06 08.авг.12 74,7 109,36 -0,04 1 036 761 109,15 109,40 6,67 9,14 4,55  
ОФЗ 46017 59 934 9,00 16.авг.06 03.авг.16 123,2 105,10 0,10 157 650 000 104,90 105,10 6,86 8,56 6,77  
ОФЗ 46014 58 290 10,00 13.сен.06 29.авг.18 148,4 108,00 -0,38 324 009 108,05 108,75 6,87 9,26 5,77  
ОФЗ 46018 44 984 9,50 13.сен.06 24.ноя.21 187,9 109,66 0,01 362 581 524 109,47 109,60 6,89 8,66 8,99  
ОФЗ 46020 21 774 6,95 16.авг.06 06.фев.36 360,8 99,47 -0,07 225 795 002 99,40 99,55 7,06 6,99 11,96  
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Fixed Income Daily 21 Июнь 2006

Рынок рублевых облигаций

погашения текущая

СУВЕРЕННЫЕ ОБЛИГАЦИИ

Россия '07 $ 2 400 000 10,00 26.06.2007 26.12.2006 103,88 -0,02 5,95 9,63 65,1 0,95
Россия '10 $ 2 767 442 8,25 31.03.2010 30.09.2006 104,17 -0,02 6,97 7,92 181,8 3,15
Россия '18 $ 3 466 671 11,00 24.07.2018 24.07.2006 138,07 -0,22 6,42 7,97 117,7 7,26
Россия '28 $ 2 500 000 12,75 24.06.2028 24.12.2006 169,60 -0,24 6,67 7,52 141,5 10,20
Россия '30 $ 18 400 000 5,00 31.03.2030 30.09.2006 106,12 -0,36 6,43 4,71 127,8 7,31
МинФин V $ 2 837 000 3,00 14.05.2008 14.05.2007 94,49 0,00 6,18 3,17 88,4 1,75
МинФин VII $ 1 750 000 3,00 14.05.2011 14.05.2007 87,00 0,00 6,16 3,45 103,9 4,31
МинФин VIII $ 1 322 000 3,00 14.11.2007 14.11.2006 97,39 0,00 4,98 3,08 -32,3 1,33
Aries '07 eur 2 000 000 6,18 25.10.2007 25.10.2006 103,96 0,04 3,39 5,95 0,34
Aries '09 eur 1 000 000 7,75 25.10.2009 25.10.2006 111,62 0,03 3,95 6,94 -120,2 2,84
Aries '14 $ 2 435 500 9,60 25.10.2014 25.10.2006 124,32 -0,24 5,86 7,72 71,6 5,94

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ

Москва '11 eur 374 000 6,45 12.10.2011 12.10.2006 107,14 -0,11 5,68 6,02 -48,4 / 55,5 4,90

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
АЛРОСА '08 $ 500 000 8,13 06.05.2008 06.11.2006 103,49 -0,08 6,11 7,85 -18,9 / 87,3 1,70
АЛРОСА '14 $ 500 000 8,88 17.11.2014 17.11.2006 110,04 -0,22 7,26 8,07 66,0 / 221,8 5,94
Альфа-Банк '07 $ 150 000 7,75 09.02.2007 09.08.2006 100,48 -0,05 6,92 7,71 97,4 / 162,5 0,58
Банк Москвы '09 $ 250 000 8,00 28.09.2009 28.09.2006 102,36 -0,16 7,17 7,82 37,3 / 202,0 2,78
Банк Москвы '10 $ 300 000 7,38 26.11.2010 26.11.2006 100,36 -0,10 7,28 7,35 38,1 / 214,0 3,69
ВБД '08 $ 150 000 8,50 21.05.2008 21.11.2006 102,20 0,01 7,24 8,32 92,7 / 200,4 1,72
ВТБ '08 $ 550 000 6,88 11.12.2008 11.12.2006 101,15 -0,11 6,36 6,80 -18,1 / 116,6 2,23
ВТБ '11 $ 450 000 7,50 12.10.2011 12.10.2006 103,42 -0,17 6,72 7,25 -19,0 / 159,2 3,59
ВТБ '15 $ 750 000 6,32 04.02.2015 04.08.2006 98,40 -0,23 6,82 6,42 35,1 / 217,7 3,09
ВТБ '35 $ 1 000 000 6,25 30.06.2035 30.06.2006 95,78 -0,17 6,58 6,53 -9,4 / 132,1 6,54
Вымпелком '09 $ 450 000 10,00 16.06.2009 16.12.2006 106,19 -0,09 7,63 9,42 94,2 / 247,2 2,55
Вымпелком '10 $ 300 000 8,00 11.02.2010 11.08.2006 100,23 -0,11 7,92 7,98 101,9 / 276,5 3,01
Вымпелком '11 $ 300 000 8,38 22.10.2011 22.10.2006 101,10 -0,10 8,11 8,28 128,1 / 298,6 4,18
Газпром '07 $ 500 000 9,13 25.04.2007 25.10.2006 102,38 -0,12 6,12 8,91 16,9 / 82,0 0,79
Газпром '09 $ 700 000 10,50 21.10.2009 21.10.2006 112,30 -0,13 6,33 9,35 -64,0 / 117,7 2,78
Газпром '10 eur 1 000 000 7,80 27.09.2010 27.09.2006 111,15 -0,05 4,83 7,02 -213,7 / -31,9 3,46
Газпром '13 $ 1 750 000 9,63 01.03.2013 01.09.2006 114,81 -0,24 6,82 8,38 -14,2 / 170,3 4,90
Gazstream '13 $ 646 500 5,63 22.07.2013 22.07.2006 97,59 -0,12 6,05 5,76 -59,2 / 92,7 5,60
Газпром '15 eur 1 000 000 5,88 01.06.2015 01.06.2007 102,01 -0,18 5,58 5,76 -89,7 / 43,3 6,81
Газпром '20 $ 1 250 000 7,20 01.02.2020 01.08.2006 102,03 -0,18 6,97 7,06 0,0 / 181,7 3,98
Газпром '34 $ 1 200 000 8,63 28.04.2034 28.10.2006 115,51 -0,45 7,31 7,47 64,0 / 216,3 11,37
Газпромбанк '08 $ 1 050 000 7,25 30.10.2008 30.10.2006 101,66 -0,07 6,47 7,13 -1,8 / 126,6 2,11
Газпромбанк '15 $ 1 000 000 6,50 23.09.2015 23.09.2006 92,89 -0,59 7,58 7,00 110,3 / 243,3 6,62
Евраз '06 $ 175 000 8,88 25.09.2006 25.09.2006 100,50 -0,04 6,68 8,83 73,3 / 138,4 0,24
Евраз '09 $ 300 000 10,88 03.08.2009 03.08.2006 108,66 0,05 7,68 10,01 99,8 / 252,9 2,53
Евраз '15 $ 750 000 8,25 10.11.2015 10.11.2006 98,57 -0,19 8,47 8,37 199,2 / 332,3 6,35
МБРР '08 $ 150 000 8,63 03.03.2008 03.09.2006 100,14 -0,09 8,52 8,61 231,4 / 327,4 1,50
МДМ-Банк '06 $ 200 000 9,38 23.09.2006 23.09.2006 100,57 -0,02 6,53 9,32 58,3 / 123,4 0,24
Мегафон '09 $ 375 000 8,00 10.12.2009 10.12.2006 100,47 -0,16 7,84 7,96 96,1 / 271,2 2,96
ММК '08 $ 300 000 8,00 21.10.2008 21.10.2006 101,82 -0,06 7,13 7,86 66,1 / 192,2 2,06
MTC '08 $ 400 000 9,75 30.01.2008 30.07.2006 103,77 -0,13 7,20 9,40 124,5 / 204,7 1,41
MTC '10 $ 400 000 8,38 14.10.2010 14.10.2006 101,26 0,01 8,02 8,27 88,7 / 285,4 3,51
MTC '12 $ 400 000 8,00 28.01.2012 28.07.2006 98,71 -0,11 8,29 8,10 147,5 / 316,8 4,28
НИКойл '07 $ 150 000 9,00 19.03.2007 19.09.2006 100,83 -0,11 7,78 8,93 183,1 / 248,2 0,68
НОМОС '07 $ 125 000 9,13 13.02.2007 13.08.2006 100,91 -0,04 7,59 9,04 164,2 / 229,3 0,59
Норникель '09 $ 500 000 7,13 30.09.2009 30.09.2006 100,69 -0,10 6,88 7,08 6,3 / 173,0 2,82
Петрокоммерц '07 $ 120 000 9,00 09.02.2007 10.08.2006 101,36 0,03 6,70 8,88 74,4 / 139,5 0,58
Промсвбанк '06 $ 200 000 10,25 27.10.2006 27.10.2006 100,97 -0,08 7,17 10,15 122,0 / 199,1 0,33
Промстройбанк '08 $ 300 000 6,88 29.07.2008 29.07.2006 99,88 -0,05 6,93 6,88 55,6 / 178,2 1,87
Промстройбанк '15 $ 400 000 6,20 29.09.2015 29.09.2006 95,66 -0,11 7,40 6,48 49,8 / 210,3 3,61
РБР '08 $ 170 000 6,50 11.08.2008 11.08.2006 99,24 -0,03 6,88 6,55 49,2 / 173,6 1,91
Росбанк '09 $ 300 000 9,75 24.09.2009 24.09.2006 104,43 -0,10 8,18 9,34 121,7 / 297,1 1,94
Роснефть '06 $ 150 000 12,75 20.11.2006 20.11.2006 102,62 -0,13 5,96 12,42 1,0 / 66,2 0,39
РусСтандарт '07 $ 300 000 8,75 14.04.2007 14.10.2006 100,86 -0,16 7,59 8,68 143,1 / 247,0 0,75
РусСтандарт '08 $ 300 000 8,13 21.04.2008 21.10.2006 99,91 -0,09 8,17 8,13 190,1 / 293,3 1,64
Сбербанк '15 $ 1 000 000 6,23 11.02.2015 11.08.2006 98,08 -0,12 6,83 6,35 -13,7 / 168,5 3,12
Северсталь '09 $ 325 000 8,63 24.02.2009 24.08.2006 102,85 -0,23 7,42 8,39 85,0 / 223,8 2,29
Северсталь '14 $ 375 000 9,25 19.04.2014 19.10.2006 108,48 -0,27 7,78 8,53 112,7 / 262,9 5,52
Сибакадембанк '08 $ 175 000 9,75 19.05.2008 19.11.2006 101,65 -0,08 8,78 9,59 248,2 / 354,3 1,69
Сибнефть '07 $ 400 000 11,50 13.02.2007 13.08.2006 103,19 -0,09 6,23 11,14 27,7 / 92,8 0,59
Сибнефть '09 $ 500 000 10,75 15.01.2009 15.07.2006 109,82 -0,11 6,51 9,79 55,8 / 120,9 2,15
Синек '15 $ 250 000 7,70 03.08.2015 03.08.2006 98,63 -0,41 7,91 7,81 114,4 / 276,4 4,64
Система '08 $ 350 000 10,25 14.04.2008 14.10.2006 104,48 -0,07 7,53 9,81 157,6 / 237,8 1,60
Система '11 $ 350 000 8,88 28.01.2011 28.07.2006 101,95 -0,10 8,35 8,71 144,4 / 321,9 3,59
ТНК '07 $ 700 000 11,00 06.11.2007 06.11.2006 105,77 -0,07 6,49 10,40 53,6 / 118,7 1,25
Уралсиб '06 $ 140 000 8,88 06.07.2006 06.07.2006 100,06 0,00 6,54 8,87 58,9 / 124,1 0,03
ХКФ '08 $ 150 000 9,13 04.02.2008 04.08.2006 100,98 -0,05 8,45 9,04 228,1 / 319,8 1,42

Дата след. 
Купона

Цена 
закрытия

Изменение, 
%Выпуск Объем, тыс. ед. Купон Дата 

погашения

C5

Доходность, % Спрэд к 
индикатору, б.п.

Мод. 
дюрация



 

 

 

 

#

Fi
xe

d 
In

co
m

e 
D

ai
ly

 2
1 
И
ю
н
ь 

20
06

C
6Рынок корпоративных облигаций

ТНК-BP '06

ОМЗ-4 '09

РусАлФин-2 '07

Сибирьтел-3 '06

УрСИ-6 '06

Якутскэнерго '06

ЭФКО '06

АЦБК '06

Центртел-3 '06

ЮТК '06

Микоян '06

ТМК '06

ПраймДон '06

Дальсвязь '06

НИКОСХИМ '06

Газпром-3 '07

ЮТК-2 '07

Росбанк '09

Кристалл '07

АвтоВАЗ-2 '08

КрВосток '07

СУЭК-2 '07

Башкирэн-2 '07

Волга '07

ИжАвто '07

Зенит '07

ТВЗ '06

Ленэнерго '07

МГТС-4 '09

Таттелеком '07

МИГ '09

Сибирьтел-4 '07

Центртел-4 '09

Маир '07

УВЗ '08

ЮТК-3 '09

Газпром-5 '07

УрСИ-4 '07

Салават-2 '09

Лукойл '09

ЮТэйр '06

Инком-Лада '07

СвобСокол '07

ТЧМ-2 '07

ДжЭфСи-2 '07

РЖД-2 '07
РЖД-3 '09

Итера '07

ФСК ЕЭС '07

РусСтанд-4 '08

Татэнерго '08

ЛСР '08

ПИТ-2 '09

ТМК-2 '09

УрСИ-5 '08

ГТ-ТЭЦ-3 '08

МКБ '07

ПИК-5 '08

МастерБанк-2 '08
Адамант '08

МГТС-5 '10

ОМК '08

Перекресток '08

Сатурн '08

Стройтрансгаз '08

ФСК ЕЭС-2 '10

Нидан-2 '07

Балтимор-3 '08

Копейка '08

Пятерочка '10

Нутритек '09

ЛенСпецСМУ '10

РТК Лиз-4 '08

Миракс Групп '08

Промтрактор '08

РусСтанд-5 '10

МИА-2 '08

ММК-Трансфинанс '08

РусАлФин-3 '08

ИРКУТ-3 '10

Сибирьтел-6 '10

Очаково-2 '08

КамАЗ-2 '10

УВЗ-2 '10

Марта '08
ЯТХ '08

ВТБ-5 '13

Магнит '08

Газбанк '08
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ГАЗ '11
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Башкирэн-3 '09
Зенит-2 '09

Лаверна '10

Дикая Орхидея '09

Дикси '11

РКС' 09

Инком-Лада-2 '10

УрСИ-7 '12

Талосто '09Виктория '09

Арнест '09

ТМК-3 '11

Газпромбанк '11

Пробизнесбанк-5 '09

ГлМосСтрой-2 '11

Мотовилиха '09

ЭФКО-2 '10
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Дата Выпуск Организаторы Объем размещ Параметры Оферта
21 июн 06 АИФ Промсвязьбанк 1 500                              3 года 1,5 года
21 июн 06 Мечел-2 Газпромбанк 5 000                              7 лет 4 года
21 июн 06 ТВЗ-3 Райффайзенбанк, ТрансКредитБанк 1 000                              4 года 2 года
22 июн 06 Юнимилк Райффайзенбанк 2 000                              5 лет 3 года
22 июн 06 Глобус-Лизинг Финанс-4 Сбербанк РФ - Северо-Западный банк 500                                 3 года -
23 июн 06 Арбат Престиж ФК Уралсиб 1 500                              2 года -
27 июн 06 Абсолют Банк-2 Абсолют банк 1 000                              2 года 1 год

Итого:                12 500  
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Планируемые размещения

Рынок внешних долгов (по дюрации обязательств)

Moscow

MinFin VII (Baa2/BBB)

MinFin V (Baa2/BBB)
MinFin VI (Baa2/BBB)

Vimpelcom '11 (B1/BB)

Vimpelcom '10 (B1/BB)

Vimpelcom '09 (B1/BB)

Gazprom '07 (/BB)
Gazprom '09 (/BB)

Gazprom '13 (/BB)

Gazprombank '15 (Baa1/BB-)

Gazprombank '08 (Baa1/BB-)

MMK '08 (Ba3/BB-)

MTS '10 (Ba3/BB-)

МТS '08 (Ba3/BB-)

MTS '12 (Ba3/BB-)

Rosneft '06 (Baa2/B+)

Sibneft '09 (Ba3/BB-)

Sibneft '07 (Ba3/BB- )

MDM-Bank '06 (Ba2/B+)

Sistema '11 (B3/B)

Sistema '08 (/B)

ALROSA '08 (Ba3/B)

WBD '08 (B3/B+)

Uralsib '06 (/B)

Evraz '09 (B1/B+)

Evraz '06 (B1/B+)

Euraz '15 (B2/B+)

Mexico '26 (Baa1/BBB)

Mexico '15 (Baa1/BBB)

VTB'35 put (A2/BBB)
VTB '11 (A2/BBB)VTB '15 call (A3/BBB-)

VTB '08 (A2/BBB)

Sistema '11 put (B3/B)

NOMOS '07 (Ba3/)

Petrocom '07 (Ba3/B)

Severstal '14 (B2/B+)

Severstal '09 (B2/B+)

NIKoil '07 (Ba3/B)

Gazprom '34 put (Baa1/BB)

RusStand '07 (Ba2/B+)

Aries '14 (Baa3/BBB)

Gazprom '20 (/BBB)

Promsvyazbank '06 (Ba3/B)
ALROSA '14 (Ba3/B)

Megafon '09 (B2/B+)

HCFB '08 (Ba3/B-)

BoM '10 (Baa1/)

Gazstream '13 (Baa1/BB)

Gazprom '15 (Baa1/BB,eur)
ICB '08 (Ba1/)

RBD '08 (Baa2/BBB-/)

RusStand '08 (Ba2/B+)

BoM '09 (Baa1/)

Rosbank '09 (Ba3)

Nornickel '09 (Ba2/BB+)

Gazprom '15 (/BB+/Baa1)

Gazprom '10 (/BB, eur)

ICB '15 (Ba2/)

Sberbank '06
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Рублевые муниципальные облигации
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Москва-39
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ОФЗ 27026

ОФЗ 27025

Уфа-3 '06 (B+/ruA+)

Новосиб обл '06

Моск обл-3 '07 (BB/ruAA/Ba3)

Якутия-3 '08 (ruA)

Твер Обл-2 '06

Якутия-5 '07 (ruA)

Волг обл '09

Краснод край '07 (B+/ruA+)

Яросл обл-2 '07

Иркут обл '07 (B+)

Иркут обл-2 '06 (B+)

Башкортостан-4 '07 (BB/Ba1)

Уфа-4 '08 (B+/ruA+)

Моск обл-4 '09 (BB/ruAA/Ba3)

Хаб край-5 '06

Томск обл-2 '07 (ruA)

Красноярск-4 '06

Нижегор обл-1 '06 Новосиб обл-2 '07

Лен обл-2 '10 (B+/ruA+)

Моск обл-5 '10 (BB/ruAA/Ba3)

Нижегор обл-2 '08

Чувашия-4 '09
Воронеж обл-2 '09
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Яросл обл-4 '09

Яросл обл-3 '06
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